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A Pénzpiaci euro eszkozalap
befektetési politikaja (EUR)
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Hozamkilatas: BN 1 [ [ ]

Kockazati besorolas: ¥ ¥ 7 Y Y

cel

Az eszkozalap célja a befektetett téke értékének meg-
Orzése és redlhozam elérése a vasarolt instrumentumok
kamatjovedelmére és a lehetséges kotvények kozotti
koriltekintd valasztas eredményeként elért arfolyam
emelkedésre tamaszkodva.

Miért érdemes az eszkozalapot
valasztani?

A kovetett befektetési politika a kockdzatkeriilé
tigyfelek szamara idedlis, hiszen hosszt tavon biztosit
kiszamithato, inflacio feletti hozamot, minimalis kocka-
zatvallaldsa mellett. Azoknak a befektet6knek ajanlott,
akik folyamatos jovedelemre és tokéjiik biztonsagara
torekednek arfolyamkockazatok nélkil.

Az eszkozalap altal vasdrolt befektetési alapok alapvalu-
taja az eurd, igy az eszkozalapot valasztd befektet6knek
deviza keresztarfolyam-kockazattal nem kell szamolniuk.

Befektetési stratégia

Az eszkozalap a likvid eszkozok mellett olyan befekte-
tési alapokat vasarolhat, amelyek Osszetételét rovid és
kozéptavu lejarattal rendelkezd dllampapirok, vallalati
kotvények, jelzaloglevelek és pénzpiaci eszkozok, bank-
betétek alkotjak. Az eszkozalap altal vasarolt értékpapi-
rok nemfizetési kockazata minimalis, igy ebbdl a szem-
pontbol az eszkozalap kifejezetten alacsony kockazatu.
A biztosito az eszkozalapban 1év6 mogottes befektetési
alapok aranyat véltoztathatja, illetve nullara csokkenthe-
ti, valamint 4j, az eszkozalap fokuszaba ill6 befektetési
alapokat vasarolhat a jobb teljesitmény elérése érdeké-
ben. Az eszkozalapban 1év6 befektetési alapok aktualis
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Osszetételérdl a biztositd honlapjan talalhato befektetési
jelentésben, a www.metlife.hu oldalon tdjékozodhat.

A rovid tavua nyereségre torekvd, spekulativ befektetési
politika idegen az eszkozalap szemléletétdl.

A Pénzpiaci eurd eszkozalap nyilt végli eszkozalap és
hatdrozatlan idére jott 1étre, melynek referenciaindexe a
7 napos euré LIBOR index-koltségek.

Az eszkozalap likvid eszkozeinek (szamlapénz, révid
lejaratu betét, 30 napon beliili lejarata diszkontkincstar-
jegy, vagy egyéb kotvény) minimélis ardnya az eszkoz-
érték 0%-a, maximalis aranya az eszkozérték 20%-a. Az
eszkozalap altal vasarolt befektetési jegyek minimalis
stilya 80%, maximalis stilya 100%, a megcélzott kozép-
érték 95%.
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A Karpatok fejlédé europai
kotvény eszk6zalap befektetési
politikaja (EUR)

Hozamkilatas: BN [ [ [ ]

Kockazati besorolas: % v 7 ¥ v

cél

A Karpatok fejl6d6 eurdpai kotvény eszkozalap célja
pozitiv inflacio feletti eredmény elérése barmilyen toke-
piaci viszonyok kozt. Az alapkezel6 rendkiviil fontosnak

tartja az eszkozalap arfolyam-ingadozasanak minimali-
zalasat, az éven tuli negativ teljesitmény elkertilését.

Miért érdemes az eszkozalapot
valasztani?

A Karpatok fejl6dé eurdpai kotvény eszkozalap kivalo-
an beilleszthetd a személyes megtakaritdsi portfolidba.
Az eszkozalap atlag alatti kockazatot képvisel, igy a sze-
mélyes befektetési portfolio stabil labat képezheti. Azon
ugyfeleinknek is ajanljuk, akik szamara az alacsony
kockdzat és a stabil, kiszamithaté gyarapodais a legfon-
tosabb. A Karpatok fejlodé eurdpai kotvény eszkozalap
hosszu tavon kiegyensulyozott hozamot biztositson
euréban.

Befektetési stratégia

A vagyonkezel6 folyamatos piacfigyelési és —elemzési
munkaval torekszik a befektetési kockdzat minima-
lizéldsara. Az alap célja hosszu tavt tékegyarapodas
elérése mellett kiegyensulyozott, stabil hozamot elérni.
Az eszkozalap f6ként kelet- és fejlodd eurdpai dllamok
- koztitk Magyarorszag — altal kibocsatott allamkotvé-
nyekbe fekteti az tigyfelek pénzét. Az eszkozalap biz-
tonsagat noveli, hogy az alapkezel6 az eur6zénan beliili
leglikvidebb német és francia euréban denominalt, egy
éven beliili lejarata kincstarjegyekbe is fektethet. Az
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alkalmazott eszkozallokacids stratégia soran a magasan
kvalifikalt elemzéi csapat széleskortien és mélyrehatdan
megvizsgalja az egyes régiokat, orszagokat, hogy meg-
talaljak az aktualis befektet6i céloknak és felfogasnak
megfelel6 befektetési lehetdségeket. Az eszkozalap altal
vasarolt kotvények atlagos lejarati ideje rovid, igy kevés-
bé vannak kitéve az arfolyam-ingadozasnak. Az eszkoz-
alapban 1év6 befektetési alapok aktudlis Osszetételérl

a biztosit6 honlapjan taldlhat6 befektetési jelentésben,a
www.metlife.hu oldalon tajékozdédhat.

A rovid tavua nyereségre torekvd, spekulativ befektetési
politika idegen az eszkozalap szemléletétol.

A Karpatok fejlédd eurdpai kotvény eszkozalap nyilt
végl és hatdrozatlan iddre jott létre, referenciaindexe

a hdrom honapos euré LIBOR-koltségek. A LIBOR a
londoni bankkézi piacon jegyzett, adott devizanemt
hitelekre vonatkoz6 ajanlati kamatlabat jelenti. A Kar-
patok fejlédé eurdpai kotvény eszkozalap bankbetét és
készpénz formaban tartja ideiglenesen szabad pénzesz-
kozeit. Az eszkozalap likvid eszkozeinek (szamlapénz,
rovid lejarata betét, 30 napon beliili lejarata diszkont-
kincstarjegy, vagy egyéb kotvény) minimalis aranya

az eszkozérték 0%-a, maximalis aranya az eszkozérték
20%-a. Az eszkozalap altal vasarolt befektetési jegyek
minimalis stlya 80%, maximalis sulya 100%, a megcél-
zott kozépérték 95%.



A Giants eurdpai részvény
eszk6zalap befektetési
politikaja (EUR)

Hozamkilatas: BN N BN EEN || |

Kockazati besorolas: d % % % 7
cel
Az eszkozalap célja olyan befektetési stratégia kialakita-

sa, mely a legnagyobb alapkezelék alapjainak segitségé-
vel hosszu tavon maximalizalja az tigyfelek hozamat.

Miért érdemes az eszkozalapot
valasztani?

Az eszkozalap egy alapok alapja” tipusu konstrukeio,
igy a stabil hattert alapkezel6k diverzifikalt alapjai-

bdl dsszedllitott portfdlio a tobbszords diverzifikacio
(befektetési stratégidk diverzifikacidja) révén az egyedi
részvénybefektetések vagy részvény alapok kockdzatandl
kisebb kockazatot hordoz.

A mogottes befektetési alapokba olyan neves eurdpai
tarsasagok kertilhetnek tobbek kozott, mint a Vodafone,
a Total, az HSBC, az E-On, a BNP Paribas, a Nestlé vagy
a British American Tobacco.

Befektetési stratégia

A tobbszoros diverzifikacié révén az egyes befektetési
alapkezeldk altal alkalmazott, az orszag és a gazdasagi
szektorok kozotti diverzifikacio kiegésziil a Giants eurd-
pai részvény eszkozalap altal meghatarozott, a kiilon-
b06z6 befektetési alapkezeldk eltérd befektetési stratégiai
kozotti diverzifikacioval.

Az eszkozalap a likvid eszkozok mellett a legnagyobb
méretd és a legismertebb nevii eurdpai részvény alapok
befektetési jegyeit vasarolja.
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A biztosito az eszkdzalapban 1évé mogottes befektetési
alapok aranyat valtoztathatja, illetve nulléra csokkent-
heti, valamint vj, az eszkozalap fokuszaba ill6 befek-
tetési alapokat vasarolhat a jobb teljesitmény elérése
érdekében. Az eszkézalapban 16v6 befektetési alapok
aktualis Osszetételérdl a biztosité honlapjan talalhato
befektetési jelentésben, a www.metlife.hu

oldalon tajékozodhat.

A rovid tavua nyereségre torekvo, spekulativ befektetési
politika idegen az eszkozalap szemléletétdl.

A Giants eurdpai részvény eszkozalap nyilt végu eszkoz-
alap és hatdrozatlan idre j6tt létre, melynek referencia-
indexe az MSCI Europe index-koltségek.

A Giants eurdpai részvény eszkozalap bankbetét és
készpénz (deviza) formaban tartja ideiglenesen szabad
pénzeszkozeit. Az eszkozalap likvid eszkozeinek (szam-
lapénz, rovid lejaratd betét, 30 napon beliili lejarata
diszkontkincstarjegy, vagy egyéb kotvény) minimalis
ardnya az eszkozérték 0%-a, maximadlis aranya az esz-
kozérték 20%-a. Az eszkozalap altal vasarolt befektetési
jegyek minimalis stlya 80%, maximalis stilya 100%, a
megcélzott kozépérték 95%.
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A Generation Gold nemzetkozi
részvény eszkozalap befektetési
politikaja (EUR)

Hozamkilatas: B N BN EEN || |

Kockazati besorolas: d % % % 7
cel
Az eszkozalap célja, hogy a lehetd legnagyobb arfolyam-

nyereség és osztalék elérése mellett maximalizalja az
tigyfelek hozamat.

Miért érdemes az eszkozalapot
valasztani?

A fejlett orszagok lakossaganak eloregedése jol el6re
jelezhetd folyamat, amely szamos tarsadalmi és gaz-
dasdgi valtozassal jar. Az USA lakossaga altal birtokolt
maganvagyon kozel 75%-at példaul napjainkban a 60 év
feletti allampolgarok birtokoljak. A Foldon valaha élt 65
évnél idésebb emberek 65%-a ma él. Az id6s generaciok
soha nem latott népes és tehetés csoportja napjainkban
uj fogyasztasi trendeket alakit ki, melyek 0j iparagakat
lenditenek fel, és a tartds siker lehet6ségét kindljak az
id6ben cselekvé piaci szereplék szamara.

A folyamatosan névekedé id6s népesség rendkiviili ke-
resletet timaszt egyes szolgaltatasok és termékek irant.
Az egészségligyi szolgaltatasok és eszk6zok, a gyogysze-
rek, az egészségjavito, illetve gyogyhatasu készitmények,
valamint a biotechnoldgiai készitmények irdnti kereslet
az altaldnos gazdasagi novekedést messze meghaladd
meértékben emelkedik. Az idésebb generaciok nagy
keresletet tdmasztanak a vagyonkezel6k, életbiztositok
és brokerek termékei irdnt, hiszen jorészt ezek a szerve-
zetek kezelik az aktiv korukban felhalmozott vagyont.
Jelent6s kereslet mutatkozik az id6s generacidk részérél
az udilés- és utazasszervezdk szolgaltatasai, a luxuscik-
kek (luxusautdk, ékszerek, régiségek, stb.), kiilonleges
italok és dohanytermékek irant, hiszen az életiik soran
felhalmozott javak egy részét e termékekre koltve kivan-
jak bearanyozni idéskori éveiket.
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Befektetési stratégia

A Generation Gold nemzetkozi részvény eszkozalap

a vilag valamennyi régidjabol valogatja a befektetési
profilnak megfeleld, azaz a népesség eloregedésébdl
profital¢ vallalatok papirjait. Az orszagok és gazdasagi
szektorok kozotti diverzifikacid és az eszkozalapban
szerepld értékpapirok nagy szama jelentésen csokkenti
a befektetés kockdzatat, igy az eszkozalap alacsonyabb
kockazat mellett biztosithatja a részvénypiacon kozép-
és hosszu tavon elvart magasabb hozamot.

Az eszkozalap a likvid eszk6zok mellett olyan befekte-
tési alapokat vasarolhat, amelyek t6zsdén jegyzett, elis-
mert vallalatok részvényeibe fektetik az tigyfelek pénzét,
amelyek a fejlett orszagok népességének eloregedésére,
mint meghatarozé demografiai trendre épitve kozép- és
hosszu tavon vérhatéan az atlagot meghaladé titemben
fogjak novelni drbevételiiket és eredményiiket.

A biztosito az eszkozalapban 1évé mogottes befektetési
alapok aranyat valtoztathatja, illetve nulléra csokkent-
heti, valamint 0j, az eszkozalap fokuszaba ill6 befek-
tetési alapokat vasarolhat a jobb teljesitmény elérése
érdekében. Az eszkozalapban 1évé befektetési alapok
aktualis osszetételérdl a biztosité honlapjan talalhato
befektetési jelentésben, a www.metlife.hu

oldalon tajékozodhat.

A rovid tava nyereségre torekvd, spekulativ befektetési
politika idegen az eszkozalap szemléletétdl.

A Generation Gold nemzetkozi részvény eszkozalap
nyilt végii eszkozalap és hatarozatlan idére jott létre,
melynek referenciaindexe az MSCI WORLD index-
koltségek.

A Generation Gold nemzetkozi részvény eszkozalap
bankbetét és készpénz (deviza) formaban tartja ideig-
lenesen szabad pénzeszkozeit. Az eszkozalap likvid
eszkozeinek (szamlapénz, rovid lejaratd betét, 30 napon
beliili lejaratu diszkontkincstarjegy, vagy egyéb kot-
vény) minimalis aranya az eszkozérték 0%-a, maximalis
aranya az eszkozérték 20%-a. Az eszkozalap altal vasa-
rolt befektetési jegyek minimalis stlya 80%, maximalis
stlya 100%, a megcélzott kozépérték 95%.



Az Azsiai ingatlan részvény
eszk6zalap befektetési
politikaja (EUR)

Hozamkilatas: BN N BN EEN || |

Kockazati besorolas: d % % % 7

cel

Az eszkozalap célja, hogy tékenovekedést érjen el,
illetve attraktiv hozamot biztositson oly médon, hogy

hosszu tavon és konzisztensen meghaladja az eszkoz-
alap referenciaindexét.

Miért érdemes az eszkozalapot
valasztani?

Meggy6z6 érvek szdlnak amellett, hogy a befektet6k
személyes befektetési portfolidjaban az Azsiai ingatlan
részvény eszkozalap is helyet kapjon. Az ingatlanbefek-
tetések hozamanak ingadozasa alacsony, a cash flow
konnyen tervezhetd, mindezek pedig kedvez6 hatast
gyakorolnak az eszkézalap kockazat/hozam profiljara.
Kiillondsen azért, mert az azsiai ingatlanbefektetési piac
fejlodése egészen uj likviditdsi szintet ért el, és lehetdsé-
get biztosit a befektetéknek, hogy a hozamot az ingat-
lanbefektetési tarsasagokon (REIT) keresztiil érjék el.
A régioban tapasztalhat erdteljes gazdasagi novekedés
tikrozédik a kozéposztaly expanzidjan, a novekvé jolét
pedig nemcsak a magasabb egy f6re jutd lakasingatlan
mértékében nyilvanul meg, hanem abban is, hogy egyre
nagyobb a kereslet a luxus- és high-end ingatlanok irant.

Befektetési stratégia

A befektetési stratégia olyan elsé osztalyu vallalatokat
céloz meg, amelyeknek a jovedelme fenntarthatd és
novekvé tendenciat mutat. A fenti két megkozelitést
egyesitve az alapkezel6k igyekeznek csokkenteni az
eszkozalap kockazatat, elkeriilve a rosszul teljesitd és
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nem likvid vallalatok részvényeit. Az eszkozalap teljesit-
meényét az értékpapir-kivalasztas vezérli, melynél fontos
szempont az eszkoz-, iparag-, valamint az orszag-allo-
kacid is. Az alapkezelSk egy specialis — ,,fentrdl lefelé
halad6” - technikaval makro attekintést végeznek, mi-
kozben az eszkozalap szerkezetét vizsgaljak. Ezen kiviil
figyelemmel kisérik még azokat a tényezdket is, amelyek
regionalis szinten gyakorolhatnak hatast az eszkozalap-
ra (példaul: politika, deviza és kiilf6ldi t6kearamlas).
Az Azsiai ingatlan részvény eszkozalap célkitiizéseinek
elérését az azsiai, csendes-dcedni térség befektetési
csapatai segitik.

Az eszkozalap a likvid eszkozok mellett olyan befekte-
tési alapokat vasarolhat, amelyek t6zsdén jegyzett, az
azsiai térségre fokuszald, a térségben ingatlanfejlesztés-
sel és ingatlanforgalmazassal, -bérbeadassal foglalkozd
tarsasagok részvényeibe fektetik az tigyfelek pénzét.

A biztosito az eszkozalapban 1évé mogottes befektetési
alapok aranyat véltoztathatja, illetve nullara csokkent-
heti, valamint vj, az eszkozalap fokuszaba ill6 befek-
tetési alapokat vasarolhat a jobb teljesitmény elérése
érdekében. Az eszkézalapban 16v6 befektetési alapok
aktuadlis Osszetételérdl a biztositd honlapjan talalhatd
befektetési jelentésben, a www.metlife.hu

oldalon tajékozdodhat.

A rovid tava nyereségre torekvd, spekulativ befektetési
politika idegen az eszkozalap szemléletétSl.

Az Azsiai ingatlan részvény eszkozalap nyilt végi
eszkozalap és hatdrozatlan id6re jott 1étre, melynek
referenciaindexe az FTSE EPRA/NAREIT Asia Index-
koltségek.

Az Azsiai ingatlan részvény eszkdzalap bankbetét és
készpénz formaban tartja ideiglenesen szabad pénzesz-
kozeit. Az eszkozalap likvid eszkozeinek (szamlapénz,
rovid lejaratd betét, 30 napon beliili lejarata diszkont-
kincstarjegy, vagy egyéb kotvény) minimalis ardnya

az eszkozérték 0%-a, maximalis ardnya az eszkozérték
20%-a. Az eszkozalap altal vasarolt befektetési jegyek
minimalis stlya 80%, maximalis sulya 100%, a megcél-
zott kozépérték 95%.
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A Maharadzsa indiai részvény
alapok eszkozalapjanak befek-
tetési politikaja (EUR)

Hozamkilatas: 1 i N |

Kockazati besorolas: d v % % %
cel
Az eszkozalap célja a lehet6 legnagyobb drfolyamnyere-

ség és osztalék elérése mellett maximalizalni az tigyfelek
hozamat.

Miért érdemes az eszkozalapot
valasztani?

Az indiai gazdasagi fejl6dés egyik motorja a szolgalta-
tasi agazat, amely az indiai GDP tobb mint felét adja.
India sikerének titka az olcsd, angolul beszéld és jol
képzett munkaerd, amelynek koszonhetéen szamos,
vilagviszonylatban meghatarozé multinacionalis véllalat
szervezi ki tevékenységeinek egy részét az azsiai orszag-
ba. A gazdasagi novekedés tovabbi bastyaja a belsd
fogyasztas rohamos emelkedése, amely egyre nagyobb
szeletet hasit ki az orszag hazai 6ssztermékébél. A Ma-
haradzsa indiai részvény alapok eszkozalapja ebb6l a
novekedésbdl kivanja kivenni a részét. Indidban szamos,
hazankban kevésbé ismert vallalatbirodalom nétte ki
magat az utobbi években, amelyek vildgviszonylatban is
jelentdsek. Az indiai Tata Motors példaul olyan patinds
markak tulajdonosa, mint a Jaguar és a Land Rover.

Befektetési stratégia

Az egyes értékpapirok kivalasztasanal elsddleges szem-
pont a hosszu tavon kimagaslé novekedési lehetdségek-
kel rendelkez6 tarsasagok azonositasa. A vagyonkezel6k
folyamatos és aktiv portfélio-menedzsmenttel bizto-
sitjak az alapok pénzeszkozeinek az indiai gazdasag
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motorjat képezd szektorokba és tarsasagokba valo
mozgatasat. A vagyonkezel6k folyamatos piacfigyelési
és -elemzési munkaval torekszenek a befektetési kocka-
zat minimalizdldsara. A befektetési alapok, valamint a
gazdasagi szektorok és vallalatok kozotti diverzifikacio
jelentésen csokkenti a befektetés kockazatat, igy az
igyfelek befektetései alacsonyabb kockazat mellett biz-
tositjak a részvénypiacon kozép- és hosszu tavon elvart
magas hozamot.

Az eszkozalap a likvid eszk6zok mellett olyan befekte-
tési alapokat vasarolhat, amelyek t6zsdén jegyzett indiai
tarsasagok részvényeibe fektetik az tigyfelek pénzét.

A biztositd az eszkozalapban 1évé mogottes befektetési
alapok aranyat véltoztathatja, illetve nullara csokkent-
heti, valamint 0j, az eszkozalap fokuszaba ill6 befek-
tetési alapokat vasarolhat a jobb teljesitmény elérése
érdekében. Az eszkozalapban 1évé befektetési alapok
aktudlis Osszetételérdl a biztositd honlapjan talalhato
befektetési jelentésben, a www.metlife.hu

oldalon tajékozdédhat.

A rovid tavua nyereségre torekvd, spekulativ befektetési
politika idegen az eszkozalap szemléletétSl. A Maha-
radzsa indiai részvény alapok eszkozalapja nyilt végu
eszkozalap és hatarozatlan idére jott létre, melynek
referenciaindexe az MSCI India index-koltségek.

A Maharadzsa indiai részvény alapok eszkozalapja
bankbetét és készpénz (deviza) formaban tartja ide-
iglenesen szabad pénzeszkozeit. Az eszkozalap likvid
eszkozeinek (szamlapénz, rovid lejarata betét, 30 napon
beliili lejaratu diszkontkincstarjegy, vagy egyéb kot-
vény) minimalis aranya az eszkozérték 0%-a, maximalis
aranya az eszkozérték 20%-a. Az eszkozalap altal vasa-
rolt befektetési jegyek minimalis stilya 80%, maximalis
stlya 100%, a megcélzott kozépérték 90%.



A Salsa latin-amerikai részvény
alapok eszk6zalapjanak befek-
tetési politikaja (EUR)

Hozamkilatas: 1 i N |

Kockazati besorolas: d % % % %

cel

Az eszkozalap célja a latin-amerikai térség prognoszti-
zalt erételjes gazdasagi novekedésébdl eredd lehetdségek
kihasznalasaval és a lehetd legnagyobb arfolyamnyere-

ség és osztalék elérése mellett maximalizalni az tigyfelek
hozamat.

Miért érdemes az eszkozalapot
valasztani?

Latin-Amerika az amerikai kontinens féként spanyol és
portugal nyelvi orszagainak osszefoglal6 neve, allamai
a fejl6dé orszagok csoportjaba tartoznak. A térség vi-
laggazdasagi jelent6ségét, sulyat meghatdrozza banya-
kincsekben val6 gazdagsaga, mezdgazdasagi terméket,
olcs6 munkaereje és az utobbi években tapasztalhatd
jelentds 1éptékii gazdasagi fejlédése, amelyek mind hoz-
zdjarulnak kedvezd gazdasagi megitéléséhez. A vagyon-
kezel6k folyamatos és aktiv portfolio-menedzsmenttel
biztositjak az alapok pénzeszkozeinek a latin-amerikai
gazdasagok motorjat képezd szektorokba és tarsasagok-
ba valé mozgatasat.

Befektetési stratégia

Az eszkozalap altal vasarolhato befektetési alapok

a latin-amerikai térségen beliil dontéen Braziliaba
fektetnek be, de jelentds részaranyt képviselhet Mexiko,
Argentina és Chile is.

Az egyes értékpapirok kivalasztasanal elsédleges szem-
pont a hosszu tavon kimagaslé novekedési lehetdsé-
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gekkel rendelkezé tarsasagok azonositasa. A vagyon-
kezel6k folyamatos piacfigyelési és -elemzési munkéval
torekszenek a befektetési kockazat minimalizalasara.

A befektetési alapok, valamint a gazdasagi szektorok és
vallalatok kozotti diverzifikacio jelentdsen csokkenti a
befektetés kockazatat, igy az tigyfelek befektetései ala-
csonyabb kockdzat mellett biztositjak a részvénypiacon
kozép- és hosszu tavon elvart magas hozamot.

Az eszkozalap a likvid eszk6zok mellett olyan befekte-
tési alapokat vasarolhat, amelyek t6zsdén jegyzett latin-
amerikai tarsasagok részvényeibe fektetik az tigyfelek
pénzét.

A biztositd az eszkozalapban 1év6 mogottes befektetési
alapok aranyat véltoztathatja, illetve nullara csokkent-
heti, valamint 4j, az eszkozalap fokuszaba ill6 befek-
tetési alapokat vasdrolhat a jobb teljesitmény elérése
érdekében. Az eszkozalapban 1évé befektetési alapok
aktudlis Osszetételérdl a biztositd honlapjan talalhato
befektetési jelentésben, a www.metlife.hu

oldalon tajékozdédhat.

A rovid tavua nyereségre torekvd, spekulativ befektetési
politika idegen az eszkozalap szemléletétol.

A Salsa latin-amerikai részvény alapok eszkozalapja
nyilt végli eszkozalap és hatdrozatlan idére jott létre,
melynek referenciaindexe az MSCI EM Latin America
Index-koltségek.

A Salsa latin-amerikai részvény alapok eszkozalapja
bankbetét és készpénz formdban tartja ideiglenesen
szabad pénzeszkozeit. Az eszkozalap likvid eszkozeinek
(szamlapénz, rovid lejarata betét, 30 napon beliili lejara-
ta diszkontkincstarjegy, vagy egyéb kotvény) minimalis
ardnya az eszkozérték 0%-a, maximdlis aranya az esz-
kozérték 20%-a. Az eszkozalap altal vasarolt befektetési
jegyek minimalis stlya 80%, maximalis stlya 100%, a
megcélzott kozépérték 95%.
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A Shanghai Express
Kina-tulsulyos részvény alapok
eszkozalapjanak befektetési
politikaja (EUR)

Hozamkilatas: I I I N

Kockazati besorolas: s % % % %
cel
Az eszkozalap célja a lehetd legnagyobb arfolyamnyere-

ség és osztalék elérése mellett maximalizalni az tigyfelek
hozamat.

Miért érdemes az eszkozalapot
valasztani?

Napjainkban Kina a vildg egyik leggyorsabban fejl6dé
gazdasaga. Novekedési titeme tobbszorose a fejlett,
példaul eurdpai gazdasagok gyarapoddsanak.

Befektetési stratégia

A Shanghai Express Kina-tulstlyos részvény alapok esz-
kozalapja egyes értékpapirok kivalasztasanal elsddleges
szempontként kezeli a hossza tavon kimagaslé nove-
kedési lehetdségeket biztosito tarsasagok azonositasat.
A vagyonkezel§ folyamatos piacfigyelési és -elemzési
munkaval torekszik a befektetési kockazat minimali-
zalasara. A gazdasagi szektorok és vallalatok kozotti
diverzifikacid jelentésen csokkenti a befektetés kocka-
zatat, igy az tigyfelek befektetései alacsonyabb kockazat
mellett biztosithatjak a részvénypiacon kozép- és hosszu
tavon elvart magas hozamot.

Az eszkozalap a likvid eszk6zok mellett olyan befek-
tetési alapokat vasarolhat, amelyek t6zsdén jegyzett,
dontéen kinai tarsasagok részvényeibe fektetik az
ugyfelek pénzét.

12

A biztosito az eszkozalapban 1évé mogottes befektetési
alapok aranyat véltoztathatja, illetve nullara csokkent-
heti, valamint 0j, az eszkozalap fokuszaba ill6 befek-
tetési alapokat vasarolhat a jobb teljesitmény elérése
érdekében. Az eszkézalapban 16v6 befektetési alapok
aktualis Osszetételérdl a biztositd honlapjan talalhatd
befektetési jelentésben, a www.metlife.hu

oldalon tajékozdodhat.

A rovid tava nyereségre torekvd, spekulativ befektetési
politika idegen az eszkozalap szemléletétSl. A Shanghai
Express Kina-tulstlyos részvény alapok eszkozalapja
nyilt végi eszkozalap és hatarozatlan idére jott létre,
melynek referenciaindexe az MSCI China index-kolt-
ségek.

A Shanghai Express Kina-tulsulyos részvény alapok
eszkozalapja bankbetét és készpénz (deviza) formaban
tartja ideiglenesen szabad pénzeszkozeit. Az eszkozalap
likvid eszkozeinek (szamlapénz, rovid lejarata betét,

30 napon beliili lejarata diszkontkincstarjegy, vagy
egyéb kotvény) minimalis aranya az eszkozérték 0%-a,
maximalis aranya az eszkozérték 20%-a. Az eszkozalap
altal vasarolt befektetési jegyek minimalis stlya 80%,
maximalis sulya 100%, a megcélzott kozépérték 95%.



A Szputnyik kelet-eurépai rész-
vény alapok eszk6zalapjanak
befektetési politikaja (EUR)

Hozamkilatas: 1 i N |

Kockazati besorolas: d % % % %

cel

Az eszkozalap célja a kelet-eurdpai térség prognosztizalt
erételjes gazdasagi névekedésébol eredd lehetdségek
kihasznalasaval és a lehetd legnagyobb arfolyamnyere-

ség és osztalék elérése mellett maximalizalni az tigyfelek
hozamat.

Miért érdemes az eszkozalapot
valasztani?

Az eszkozalap altal vasarolhatd befektetési alapok a
kelet-europai térségen beliil dontéen Oroszorszagba
fektetnek be, de jelentds részaranyt képviselhet Lengyel-
orszag, Torokorszag, a Cseh Koztarsasag is. Oroszorszag
rendelkezik a legtobb foldgaztartalékkal a Foldon, vala-
mint a XXI. szazad asvanykincsébdl, a palladiumboél a
Fold ossztartalékanak kozel a felét szintén Oroszorszag
birtokolja. Ezen kiviil jelentds vasérc-, rézérc-, nikkel-,
gyémant-, arany- és olajhatalom. A gazdasagi fejlédéssel
és a Fold népességének novekedésével parhuzamosan
egyre erGsebb ezen termékek kereslete és arfolyamaik

is jelentés novekedést mutatnak. Ezek azok a tényezdk,
amelyek Oroszorszag szamara megteremtik a gyors
gazdasagi novekedés palyajat és kedvezd befektetdi
kornyezetet teremtenek az orszagban.

A vagyonkezelSk folyamatos és aktiv portfolié me-
nedzsmenttel biztositjak az alapok pénzeszkozeinek

a jegyzett kelet-eurdpai és orosz gazdasagok motorjat
képez6 szektorokba és tarsasagokba valé mozgatasat.

MetlLife

Befektetési stratégia

Az egyes értékpapirok kivélasztasanal elsddleges szem-
pont a hosszu tavon kimagasl6 novekedési lehetdsé-
gekkel rendelkezé tarsasagok azonositasa. A vagyon-
kezel6k folyamatos piacfigyelési és -elemzési munkaval
torekszenek a befektetési kockazat minimalizalasara.

A befektetési alapok, valamint a gazdasagi szektorok és
vallalatok kozotti diverzifikdcio jelentésen csokkenti a
befektetés kockazatdt, igy az tigyfelek befektetései ala-
csonyabb kockazat mellett biztositjak a részvénypiacon
kozép- és hossz tavon elvart magas hozamot.

Az eszkozalap a likvid eszkozok mellett olyan befek-
tetési alapokat vasarolhat, amelyek t6zsdén jegyzett
kelet-eurépai és orosz tarsasagok részvényeibe fektetik
az ugyfelek pénzét.

A biztosito az eszkozalapban 1évé mogottes befektetési
alapok aranyat valtoztathatja, illetve nulléra csokkent-
heti, valamint 0j, az eszkozalap fokuszaba ill6 befek-
tetési alapokat vasarolhat a jobb teljesitmény elérése
érdekében. Az eszkozalapban 1évé befektetési alapok
aktualis osszetételérdl a biztosité honlapjan talalhato
befektetési jelentésben, a www.metlife.hu

oldalon tajékozodhat.

A rovid tavua nyereségre torekvd, spekulativ befektetési
politika idegen az eszkozalap szemléletétdl.

A Szputnyik kelet-eurépai részvény alapok eszkozalapja
nyilt végli eszkozalap és hatarozatlan idére jott létre,
melynek referenciaindexe az MSCI EM East Europe
Index-koltségek.

A Szputnyik kelet-europai eurd részvény alapok eszkoz-
alapja bankbetét és készpénz (deviza) formaban tartja
ideiglenesen szabad pénzeszkozeit. Az eszkozalap likvid
eszkozeinek (szamlapénz, rovid lejarata betét, 30 napon
beliili lejaratt diszkontkincstarjegy, vagy egyéb kot-
vény) minimalis aranya az eszkozérték 0%-a, maximalis
aranya az eszkozérték 20%-a. Az eszkozalap altal vasa-
rolt befektetési jegyek minimalis stlya 80%, maximalis
stlya 100%, a megcélzott kozépérték 95%.
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Az Azsiai részvény eszkodzalap
befektetési politikaja (EUR)

Hozamkilatas: I I I I I

Kockazati besorolas: s % v % %k

cel

Az eszkozalap célja az azsiai régié erdteljes gazdasagi
novekedésébdl eredd lehetdségek kihasznalasaval a

lehetd legnagyobb arfolyamnyereség és osztalék elérése
mellett maximalizalni az tigyfelek hozamat.

Miért érdemes az eszkozalapot
valasztani?

Az alapkezeld felismerte az dzsiai térségben rejlé no-
vekedési lehetdségeket. Ezt tdmasztja ala az is, hogy a
kiilfsldi eszkozalapokbdl folyamatosan jelentds
mennyiségu befektetés érkezik az azsiai és csendes-
o6ceani tékepiacokra. Az azsiai térségben miikodo
tarsasagok eredményei varhatdan a fejlett tékepiacon
jelenlévé véllalatok eredményeit a jovében is jelentdsen
meghaladjak.

Az eszkozalapban kozvetve olyan hazankban is ismert
tarsasagok részvényei szerepelnek, mint a Toyota,
Panasonic, Honda Motor, China Mobile vagy a
Samsung Electronics.

Befektetési stratégia

Az eszkozalap stratégiai szempontbdl a térségre altala-
ban jellemz6 stabil gazdasagi feltételek, illetve az azsiai,
japan és csendes-Oceani térség hosszatavu kilatasaival
Osszefiiggd, tovabbi kedvezé hatasok kihasznalasat
célozza meg. Az egyes értékpapirok, részvények kiva-
lasztasanal a legfontosabb szempont a hosszt tavon
kimagaslé névekedési lehetdségekkel rendelkez6 azsiai
tarsasagok azonositasa. Az egyes értékpapirok kozotti
valasztas fundamentalis elemzésekre tdmaszkodva, a
diverzifikacios elvek betartasa mellett torténik.
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Az eszkozalap folyamatosan torekszik a befektetési
kockdzat minimalizalasara. A gazdasagi szektorok és
vallalatok kozotti diverzifikacio jelent6sen csokkenti

a befektetés kockazatat, igy az tigyfelek befektetései
alacsonyabb kockazat mellett biztosithatjak a részvény-
piacon kozép- és hosszu tdvon elvart hozamot.

Az eszkozalap a likvid eszk6zok mellett olyan befekte-
tési alapokat vasarolhat, amelyek t6zsdén jegyzett no-
vekedésorientalt dzsiai és japan tarsasagok részvényeibe
fektetik az tigyfelek pénzét.

A biztositd az eszkozalapban 1évé mogottes befektetési
alapok ardnyat véltoztathatja, illetve nullara csokkent-
heti, valamint 0j, az eszkozalap fokuszaba ill6 befek-
tetési alapokat vasdrolhat a jobb teljesitmény elérése
érdekében. Az eszkozalapban 1évé befektetési alapok
aktudlis Osszetételérdl a biztositd honlapjan talalhato
befektetési jelentésben, a www.metlife.hu

oldalon tajékozdédhat.

A rovid tavua nyereségre torekvd, spekulativ befektetési
politika idegen az eszkozalap szemléletétdl.

Az Azsiai részvény eszkdzalap nyilt végl eszkdzalap és
hatdrozatlan iddre j6tt létre, melynek referenciaindexe
az MSCI Asia Pacific far East Ex Japan index-koltségek.

Az Azsiai részvény eszkdzalap bankbetét és készpénz
(deviza) formaban tartja ideiglenesen szabad pénzesz-
kozeit. Az eszkozalap likvid eszkozeinek (szamlapénz,
rovid lejarata betét, 30 napon beliili lejarata diszkont-
kincstarjegy, vagy egyéb kotvény) minimalis ardnya

az eszkozérték 0%-a, maximalis aranya az eszkozérték
20%-a. Az eszkozalap altal vasarolt befektetési jegyek
minimalis sulya 80%, maximalis stlya 100%, a megcél-
zott kozépérték 95%.



A valaszthaté eszkozalapok
éves alapkezelési dija

Eszkozalap Eves alapkezelési dij

MetlLife

Pénzpiaci euré eszkdzalap (EUR) 0,50%
Karpatok fejlédé eurdpai kétvény eszkdzalap (EUR) 0,50%
Giants eurépai részvény eszkozalap (EUR) 1,75%
Generation Gold nemzetkézi részvény eszkézalap (EUR) 1,75%
Azsiai ingatlan részvény eszkozalap (EUR) 1,75%
Maharadzsa indiai részvény alapok eszkézalapja (EUR) 1,75%
Salsa latin-amerikai részvény alapok eszkézalapja (EUR) 1,75%
Shanghai Express Kina-tulstlyos részvény alapok eszkozalapja (EUR) 1,75%
Szputnyik kelet-eurépai részvény alapok eszkozalapja (EUR) 1,75%
Azsiai részvény eszkozalap (EUR) 1,75%

Hatdlyos 2013. november 4-t6l
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Altalanos tajékoztaté a valaszt-
hato6 eszk6zalapokhoz

Az alabbi utmutaté ad eligazitast az egyes eszkozalapok
nevei mellett taldlhato, csillagokkal jelolt kockazati
besorolas értelmezéséhez:

Alacsony kockazat: % Y Y Y& Y

A kategériaba tartoz6 eszkézalapok minimalis kocka-
zatu értékpapirokba és banki instrumentumokba
fektetnek. A kategoridba tartozd eszkozalapok alacsony
kockazatot képviselnek, ennek megfeleléen alacsony
hozamvérakozasokkal rendelkeznek. A kategdriaban
szerepld eszkozalapokba torténd befektetéseket barmi-
lyen idétavon ajanljuk.

Atlag alatti kockazat: % % ¥ v %

A kategoriaba tartozo, jellemzden kétvény tipusu esz-
kozalapok dtlag alatti kockdzattal rendelkeznek. A kate-
goriaba tartozé eszkozalapok célja a csekély kockazatu
befektetések valasztasaval a befektetett téke értékének
megorzése és realhozam elérése. Az atlag alatti kocka-
zatbol adédodan a kategoria eszkozalapjai a pénzpiacindl
magasabb hozamlehetdséget rejtenek.

Atlagos kockazat: % % % Y ¢

A kategoriaba tartozo eszkoézalapok atlagos kockazattal
rendelkeznek. A kategoridba sorolt eszkozalapok célja

atlagos kockazat vallalasaval kozéptavon a kétvény tipu-
st eszkozalapokat meghaladé hozam elérése, valamint
fontos szempont a kockazat diverzifikdlasa. A kategoria
eszkozalapjaira jellemz6 a kockdzat porlasztasa érde-
kében (tipusuktol fiiggen) az egyes régiok, orszagok,
gazdasagi szektorok kozotti diverzifikélds, illetve rész-
vény- és kotvénytipusu befektetések elegyitése.

Magas kockazat: % % % % Y
1. 8.8.8.8 ¢

A kategoriaba tartozo eszkozalapok magas kockdzattal
rendelkeznek. A kategéridba jellemzden részvény tipust
eszkozalapok tartoznak (eléfordulhat egyéb tipus is),
amelyek célja a lehet6 legnagyobb arfolyamnyereség
és/vagy osztalék elérése mellett maximalizalni az
igyfelek hozamat. A magas kockazatu eszkozalapok-
nél els6dleges szempont (tipusuktol fiiggden) az egyes
régiok, orszagok, gazdasagi szektorok és vallalatok
kozotti diverzifikacio, amely jelent6sen csokkenti a
befektetés kockazatat, igy az tigyfelek befektetései
alacsonyabb kockazat mellett biztosithatjak a részvény-
piacon kozép- és hosszu tavon elvart magas hozamot. A
befektetésben rejlé kockazat (akdr egyes alapkategorian
beliil is) a volatilitdsbol adéddan a csillagok szamanak
emelkedésével novekszik. A magas kategoridba tartozd
eszkozalapok rovid tavon jelentds arfolyam-ingadozast
produkélhatnak.

Az egyes eszkozalapok napi eszkozértéke megtalalhato a biztosit6 internetes honlapjan,

a www.metlife.hu oldalon.
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Sem a multbéli teljesitmények, sem egyéb mas tényez6k nem sziikségszeriien jelzik a jovobeni teljesitmé-
nyek alakulasat, amit az iigyfeleknek figyelembe kell venni. Az eszkozalapok értéke és hozama mind lefelé,
mind felfelé valtozhat.

Ha az egyes eszkozalapok részletes leirasai masként nem rendelkeznek, az eszkozalapok sem tdke-, sem
hozamgaranciat nem nyujtanak.

A rovid tavia nyereségre torekvo, spekulativ befektetési politika idegen az eszkdzalapok szemléletétol.

Az egyes eszkozalapokat azon iigyfeleknek ajanljuk, akik a befektetési politikaban olvashato kockazatokat
elfogadjak, illetve ezekhez megfelel6 kockazattiiré képességgel rendelkeznek. A befektetés kockazatat min-
den esetben az iigyfél viseli, egyes eszkozalapoknal a kockazatviselés a t6ke-, hozam- és arfolyam-garancia
keretein tul értelmezendé. A kockazatviselés azt is eredményezheti, hogy rossz piaci kornyezetben akar
megtakaritasainak jelentds részét is elvesztheti. Felhivjuk az iigyfelek figyelmét arra is, hogy amennyiben
hosszu tava megtakaritasaikhoz kivannak hozzaférni, Ggy a visszavasarlasi koltségek mellett tovabbi (igy
példaul nem realizalt hozam miatt fellépo) ,,veszteségek” is felmeriilhetnek.

Egy megfontolt személyes portfolio-osszeallitas sajatossaga a diverzifikacio, amelyben a magas és alacsony
kockazatu eszkozalapok aranya kiegyensilyozott, az iigyfél altal koriiltekintéen meghatarozott.
Az egyes eszkozalapok a likvid eszkozok tartasa mellett az eszkozalap befektetési profiljaba, fokuszaba illé
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befektetési alapot, alapokat vasarolnak. A kozvetlen befektetés helyett a befektetési alapkezel6k altal kibo-
csatott befektetési jegyek vasarlasa a befektetési jegyek forgalmazdin keresztiil torténik. A likvid eszkozok
kore az egyes eszkozalapok befektetési politikajaban talalhatd. Az egyes eszkozalapok a likvid eszk6zok és
a mogottes befektetési alapok adasvételén kiviil mas tevékenységet nem végeznek. Hedge fundokba torténé
befektetés, értékpapir-kolcsonzés, opciok adasvétele, short pozicidk nyitasa, tokeattétes kereskedés nem
valosul meg. A mogottes befektetési alapok szamara megengedett iigyletek tekintetében ezen befektetési

alapok befektetési politikaja az iranyado.

A biztosito altal forgalmazott eszkozalapok az Eurépai Uniéban és az Amerikai Egyesiilt Allamokban

bejegyzett befektetési alapokat vasarolhatjak.

Az egyes eszkozalapok arfo-
lyamanak alakulasat az alabbi
tényez6k befolyasoljak:

Piaci kockazatok:

Hitelkockazat:

Alapvet6 kockazat minden tékeardnyos jovedelmet
biztositd értékpapir, valamint pénzpiaci eszkoz tekin-
tetében, annak az esélyét jelenti, hogy az esedékesség
id6pontjaban a kibocsaté nem teljesiti téke- és kamat-
torlesztését. A magasabb hitelkockdzatot képviseld
kibocsatok jellemzGen magasabb hozamokat fizetnek e
tobbletkockazat miatt, viszont az alacsonyabb hitelkoc-
kazatot képviseld kibocsatok jellemzden alacsonyabb
hozamokat kinélnak. Altalaban véve a hitelkockazat
szempontjabdl az dllampapirokat tartjak a legbizton-
sagosabbaknak, mig a vallalati adéssagpapirok - kiilo-
nosen azok, amelyeknél a hitelmindsités gyengébb

- képviselik a legnagyobb hitelkockazatot. A kibocsatd
pénziigyi helyzetében bekovetkez6 valtozasok, altala-
ban a gazdasagi és politikai feltételek véltozasai, vagy a
kibocsatdra vonatkozo gazdasagi és politikai feltételek
valtozasai mind olyan tényez6k, amelyek kedvezétlen
hatast gyakorolhatnak a kibocsato hitelmindségére és
értékpapirjainak értékére.

Az értékpapirok kamatlabkockazata:

Az eszkozalap befektethet hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkozokbe, amelyek
kamatlabkockazattal jarnak. A tékearanyos jovedelmet
biztositd értékpapir értéke altaldban értékben novek-
szik, amikor a kamatldbak esnek, és értékben csokken,
amikor a kamatldbak emelkednek. A kamatlabkockazat
annak a valdszintisége, hogy a kamatlabakban beko-
vetkezé ilyen mozgasok negativ hatast gyakorolnak

az értékpapir értékére vagy - egy eszkozalap esetében
- annak nettd eszkozértékére. A hosszabb futamidej,
tékearanyos jovedelmet biztositd értékpapirok alta-
laban érzékenyebbek a kamatlabak véltozasaira, mint

a rovidebb futamidejti értékpapirok. Ennek eredmé-
nyeként a hosszabb futamideju értékpapirok altaldban
magasabb hozamot kindlnak, ezért a tobbletkockazatért
cserébe. Mivel a kamatlabak valtozasai hatassal vannak
az eszkozalap kamatbevételére, az ilyen valtozasok napi
szinten pozitiv vagy negativ hatast gyakorolnak az esz-
kozalap befektetési jegyeinek nettd eszkozértékére.

Részvénykockazat:

Az eszkozalap értékét, mivel részvényekbe és részvé-
nyekhez kapcsolodd értékpapirokba is befektet, a gazda-
sagi, politikai, piaci és kibocsatd-specifikus valtozasok
befolydsoljak. Az ilyen valtozasok a tarsasag konkrét
teljesitményétdl fiiggetlentil hatranyosan érinthetik

az értékpapirokat. Ennek megfeleléen a részvények és

a részvényekhez kapcsolodo értékpapirok arfolyama
jelentésen ingadozhat. Emellett a kiilonb6z6 iparagak,
pénziigyi piacok és értékpapirok eltéréen reagalhatnak
e valtozasokra. Az eszkozalap értékének ilyen ingadoza-
sai gyakran mar révid tavon is az arfolyam romlésahoz
vezetnek. Barmely idészakban hdtrdnyosan érintheti az
eszkozalap teljesitményét, ha az eszkozalap portfolidja-
ban szerepld egy vagy tobb tarsasag részvényarfolyama
esik, vagy nem emelkedik. Az eszkézalapot valaszto
ugyfeleknek fontos tisztaban lenniiik azzal, hogy a
pénzpiaci befektetésekkel szemben, a részvénybefek-
tetéseken elérhetd hozam ugyan magasabb, azonban
ezen befektetések esetében magasabb kockazattal is kell
szamolni. Hosszabb tiavon a magasabb kockazat azt is
jelentheti, hogy a befektetés értéke képes nagyon gyor-
san és nagymértékben megvéltozni.
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Devizaarfolyam kockazat:

Az eszkozalapok altal vasarolhato befektetési alapok
alapvalutdja a forint, eurd és dollar lehet. Ettdl fiiggéen
az eszkozalapokat valaszto befektetéknek az EUR/HUF,
EUR/USD és az USD/HUF deviza keresztarfolyam-
kockazattal kell szamolni. Abban az esetben, ha az adott
eszkozalap olyan térségre fokuszal, ahol nem a fent
emlitett valutdk a torvényes fizetGeszkozok, a befekte-
téknek szamolniuk kell az elsédleges keresztarfolyam-
kockazaton tdl a térségben taldlhatd orszagok devizai
és a fenti devizak kozotti masodlagos keresztarfolyam-
kockazattal is.

Nyersanyagpiaci kockazat:

A nyersanyagok dra nem csak a kedvezétlen makro-
gazdasagi, felhasznal¢ iparagi, kitermelési, tékepiaci
események, hanem kiillonb6z6 természeti, iddjarasi
folyamatok hatasdra is valtozhat, igy az eszkozalap
befektetSinek ezt a kockazatot is viselniiik kell.

Piaci likviditasi kockazat:

Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszkozok lik-
viditasa egy-egy piacon alacsony lehet, azaz viszonylag
nehéz rajuk vevét/eladot talalni. Ennek kévetkezmeénye,
hogy az eszk6zokbél eladni kivant egyes értékpapirok
értékesitése nehézségekbe iitkozhet. Szintén a fen-

ti okokra vezethet6 vissza, hogy az atlagostol eltérd
nagysagu befektetendé vagy kivonandé téke is nagy ar-
folyam-ingadozasokat idézhet el6 az értékpapirpiacon,
amely hatdssal lehet az eszkozalap nettd eszkozértékére.

Szarmaztatott ligyletek kockazata:

Egyes eszkozalapok kéthetnek derivativ, azaz szar-
maztatott igyleteket. Rendelkezhet értékpapirokra,
fizetési kotelezettségekre, indexekre és devizakra kotott
eladasi és vételi opciokkal (ezen belill a tézsdén kiviili
(»,OTC”) opcidkkal); szabvanyositott hataridés (futures)
t6zsdeindex- és kamatlabkontraktusokkal, és az ezekre
vonatkozé opcidkkal; strukturalt termékekkel, ahol az
értékpapir értéke egy masik értékpapirhoz kapcsolddik,
vagy abbdl szarmazik.

Eszkozalap-felfiiggesztés miatti
kockazat:

A biztosito fenntartja a jogot arra, hogy amennyiben
az eszkozalapok értékelése, illetve befektetési egységek
arfolyamanak meghatdrozasa a mogottes eszkozalapok
forgalmazasanak felfiiggesztése miatt vagy mas, elére
nem lathato, a biztositd érdekkorén kiviil all6 elharit-
hatatlan okbdl (igy kiillonosen hatdsagi intézkedés vagy
a kibocsato, alapkezelé dontése, helyzete miatt) valds
értéken nem lehetséges, akkor az érintett eszkozok
értékelését és az érintett eszkozalapokra vonatkozé
visszavasarlasi, részleges visszavasarlasi, egységathelye-

18

zési és biztositasi szolgaltatasra vonatkozé tigyféligé-
nyek teljesitését elhalassza a felfiiggesztésre okot ad6
koriilmény megsztinéséig. Az tigyleti megbizasok és
kifizetések eszkozalap-felfiiggesztés miatti elhalasztdsa-
hoz kapcsolodo, illetve azokbol eredd kockazatot teljes
egészében a szerz6do viseli.

Nem piaci kockazatok:

Orszag- és politikai kockazat:

A részvények értékelési szintjét alapvetéen befolydsolja
az adott orszag monetaris és gazdasagpolitikai iranyitd
szervei (kormdny, jegybank) altal kovetett koltségve-
tési és monetaris politika. Igy az eszkézalap hozamat
is er6sen befolydsolhatja a hatdsagok altal valasztott
arfolyamrendszer és kamatpolitika. Emellett a kiilfoldi
befektetdk altali megitélésre és a részvényektol elvart
hozamra (kockdzati prémium) is szdmottevé hatdassal
van a mindenkori kormany (és jegybank) gazdasagpo-
litikaja.

Partnerkockazat:

Amennyiben az alapkezel6k altal a befektetési alapok
nevében kotott tigyletekben kozremikodé partnerek
kotelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéktala-
nul, ez hatranyosan befolyasolhatja az eszkozalap netto
eszkozértékét és arfolyamit.

Koncentracios kockazat:

A partnerrel kapcsolatban ll6 partnerek csoportjaival és
ugyanazon gazdasagi dgazatbeli, foldrajzi régiobeli vagy
ugyanazon tevékenység vagy arucsoportbeli partnerekkel
szembeni kitettségekbdl ered6é kockazat a koncentracios
kockazat. Mas széval annak kockazata, hogy a befekteté-
sek jelentds mértekben egy bizonyos eszkozkategoridra
vagy egy adott piacra koncentralédnak.
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Alapkezel6ink és befektetési
partnereink

A biztosité nagy hangsulyt fektet az tigyfelek egyedi
kockazatvisel$ készségére és képességére, a specialis igé-
nyekhez kapcsolddo személyes portfolidk kialakitdsara.
Az tgyfelek megtakaritdsainak befektetésével, tarsa-
sagunk piacvezetd, tobb éves tapasztalattal rendelkezé
befektetési alapkezelGket biz meg, illetve olyan sikeres
alapkezel6k altal kezelt befektetési alapokat ajanlunk,
amelyek tigyfeleink érdekeit szem eltt tartva a befekte-
tési kockazat minimalizalasa mellett a lehet6 legmaga-
sabb hozam elérésének lehetéségével rendelkeznek.

Az alapkezel6 olyan engedéllyel és megfelelé személyi,
targyi feltételekkel rendelkez6 vallalkozas, amely kiza-
rolag befektetési alapok kialakitasaval, a 1étrejott alapok
eszkozeinek adasvételével foglalkozik.

A biztosito a piaci trendek el6tt jarva vagyonkezeld
és befektetési partnereit eredményességi alapon va-
lasztja ki, és nem kizarolag a tulajdonosi kérbe tartozé
alapkezel6t bizza meg tigyfelei megtakaritasainak
kezelésével. A versenyeztetett vagyonkezeléssel a cél a
hatékonysagnovelés, a koltségesokkentés, a befektetési
kockazatok mérséklése és a jovébeli hozamok novelése,
igy az alapkezelGket a biztosito valtoztathatja. A biztosi-
t6 letétkezelSt vesz igénybe az eszkozok letéti 6rzéséhez,
amely jelenleg az UniCredit Bank Zrt. A letétkezelési
tevékenységgel megbizott bank a vagyonkezelés folya-
man valtozhat.

A biztosito az egyes eszkozalapokban 1évé mogottes
befektetési alapok aranyadt valtoztathatja, illetve nulldra
csokkentheti, valamint vj, az eszkozalap fokuszaba

ill6 befektetési alapokat vasarolhat a jobb teljesitmény
elérése érdekében. Az eszkozalapokban 1év6 befektetési
alapok aktualis 6sszetételérdl a biztosité honlapjan talal-
hato befektetési jelentésben, a www.metlife.hu oldalon
tajékozodhat.

Aberdeen Asset Management Plc

Az Egyesiilt Kiralysagban bejegyzett fiiggetlen vagyon-
kezelé vallalat, amely eurdpai és azsiai tarsvallalataival
egylitt alkotja az Aberdeen Asset Management vallalat-
csoportot. Az Aberdeen kizarélag vagyonkezeléssel fog-
lalkozik, amely alapvet6en részvény-, kétvény-, ingatlan-
és alternativ befektetések kezelését foglalja magaba. Az
Aberdeen vilagszerte nyujt szolgaltatdst maganbefektetGk
és intézmények szamara elkiilonitett manddtumokon és
kollektiv befektetési alapokon keresztiil.

A Csoport 1983 6ta folytat aktiv vagyonkezelést, és
mara mar tobb mint 244,6 millidrd eurdé* értékd va-
gyont kezel. A vallalatcsoport 30 irodéval rendelkezik
24 orszagban, kozép-kelet-eurdpai, és azon belill ma-
gyarorszagi tigyfeleit budapesti irod4jabol szolgalja ki.
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*Forras: Aberdeen Asset Management Plc,
2013. szeptember 3.

Aviva Investors

A globdlis vagyonkezel§ véllalatcsoport az Aviva Plc, a
vildg hatodik legnagyobb biztositotarsasaganak* 100%-
os tulajdont tagvallalata és tobb mint 274 milliard
font* vagyont kezelt. Ugyfelei kozott a nagyvéllalatok
és intézményi befektet6k mellett nyugdijintézetek, helyi
onkormanyzatok, valamint egyéni befektet6k egyarant
megtalalhatoak. Tobb mint 1200 befektetési szakem-
berrel dolgozik egytitt a vilag 15** orszagaban, hogy
megértse a helyi piacok komplexitasat, és a legjobb
eredményeket biztositsa a befektetdinek.

*Forrés: Aviva Plc, dijbevételi eredmények alapjan,
2012. december 31.
**Forras: Aviva Investors, 2012. december 31.

BNP Paribas Asset Management

A vilag egyik legnagyobb alapkezeldje, mig Eurdpa
hatodik legnagyobb alapkezeldje, melyet 1964-ben ala-
pitottak, és napjainkban vezetd szerepet tolt be szimos
vagyonkezelési osztalyban (strukturalt, fix és indexalt
befektetések menedzsmentje). Tobb mint 60 vagyon-
kezel6 szakértdi csoportjdban 700 befektetési szakem-
ber dolgozik, és befektetési megoldasai tobb mint 80
orszagban érhet6k el. Az alapkezel$ 478 milliard euré*
vagyont kezel.

*Forréas: BNP Paribas Investment Partners,
2012.december 31.

BlackRock

A BlackRock egy igazi globalis vallalat, amely haté-
konyan kombinalja a nemzetkoézi jelenlét, valamint a
helyi szolgaltatdsok és kapcsolatrendszerek elényeit.

A vallalat tobb mint 10 000 tehetséges szakembert
foglalkoztat, és vilagszerte 60 irodaval rendelkezik. Az
tigyfelek igénybe vehetik szolgéltatasait Eszak- és Dél-
Amerikdban, Eurépaban, Azsidban, Ausztrélidban, a
Kozel-Keleten és Afrikaban is. A BlackRock 3 790 milli-
ard* amerikai dollar vagyont kezel, amelyeket kiilonféle
értékpapirokban, alternativ befektetési lehetéségekben,
ingatlanban és egyéb meghatdrozott stratégiai modsze-
rekkel kamatoztat tigyfelei érdekében.

*Forrés: BlackRock, 2012. marcius 31.

Concorde Befektetési Alapkezel6 Zrt.

2011-ben az Ev alapkezeléje, illetve a legjobb magyar
részvény befektetési alap kezelje a véllalat, amely a
Concorde Csoport tagjaként 1994-ben alakult kor-
latolt feleldsségti tarsasdgi formaban. Magyarorszag



elso fiiggetlen alapkezelGje. Teljes korti vagyonkezelési
szolgaltatast nyujt privat és intézményi tigyfeleknek,
befektetési alapjai szama mdra mar meghaladja a huszat.
A kezelt vagyon dinamikus névekedésével, mara kozel

1 milliard Euré vagyont* kezelését biztak ra tigyfelei.
Alapité tagjai a Befektetési Alapkezel6k Magyarorszagi
Szovetségének (BAMOSZ), melyet a piac szerepldi azzal
a céllal hivtak életre, hogy megteremtsék kozos érdekeik
hatékony képviseletét, 6rkodjenek a verseny tisztasaga
felett és eldmozditsdk a piac tovabbi fejlédését.

*Forrds: Concorde Befektetési Alapkezel6 Zrt.,
2012. mdrcius 31.

Credit Suisse Asset Management

Az 1856-ban alapitott pénziigyi véllalatcsoport tigyfelei
szamara befektetési banki, privat banki és vagyonkezel6i
szolgéltatasokat nyujt. Vilagszerte tobb mint 50 orszag-
ban és tobb mint 530 kirendeltségben fogadja tigyfeleit.
Az alapkezeldi tizletag megkozelitéleg 1 297 millidard
svéjci frank* vagyont kezel. Ugyfélkdrében magansze-
mélyeken kiviil kormanyok, intézmények, vallalatok is
szerepelnek.

*Forras: Credit Suisse, 2012. december 31.

Fidelity Investments

Az amerikai gyoker(i nemzetkozi vallalat egyike a vilag
legnagyobb alapkezeldinek. Az altala kezelt vagyon

1 700 milliard dollar*, amellyel vallalati és egyéni tigyfe-
lek t6kéjét egyarant kamatoztatja.

*Forras: Fidelity Wordwide Investment,
2012.mdrcius 31.

Franklin Templeton Investments

A Franklin Templeton Investments a vilag egyik leg-
nagyobb vagyonkezel6 csoportja, amely tobb mint 22
millié maganszemély, szakmai és intézményi befektetd
rabizott vagyonat kezeli. A csoport 35 orszagban rendel-
kezik kirendeltséggel, valamint tovabbi 150 orszagban
kinal befektetési megoldasokat tigyfeleinek.*

*Forras: Franklin Templeton Investments,
2012. marcius 31.

J.P. Morgan*

A J.P. Morgan vezet6 pénziigyi szolgaltatd, amely tobb
mint 100 orszagban kinal komplex globdlis megolda-
sokat tigyfeleinek. Tobb mint 200 éve segiti az tigyfeleit
az tizleti sikerek elérésében és vagyonuk menedzselésé-
ben. A vallalat a J.P. Morgan Chase & Co. (NYSE: JPM)
csoport tagja, amely 2,3 ezer milliard** amerikai dollar
értéki vagyont kezel. *

MetlLife

*A kétségek elkeriilése érdekében a J.P. Morgan Securities Ltd. nem felelos
az ezen dokumentumban talalhat6 informdciékért, s ennek megfele-

l6en a J.P. Morgan Securities Ltd. vagy barmely J.P. Morgan csoporttag
vallalat semmilyen tényéllitast, jotallast, vallalast nem tett, és semmilyen
felel6sséget nem vallal senkinek ezen dokumentum, vagy a benne szereplé
egyes nyilatkozatok hitelességével, teljességével stb. kapcsolatban. A J.P.
Morgan Securities Ltd. nevében nyilatkozat tételre senki nem rendelkezik
felhatalmazassal. A J.P. Morgan Securities Ltd-vel vagy barmely J.P. Morgan
csoporttag vallalattal szembeni elvards nem lehetséges ezen dokumentum-
ban szerepl§ nyilatkozattal, vagy barmely mas modon barmely lehetséges

befektetéssel osszefiiggésben.

**Forras: J.P. Morgan, 2012. marcius 31.

K&H Ertékpapir Befektetési
Alapkezel6 Zrt.

A K&H Alapkezel6 Zrt. a K&H Bank Zrt. 100%-0s
tulajdonaban 4lld, vagyon- és alapkezel leanycége.

A K&H Bank Magyarorszag masodik legnagyobb
bankja, a vallalati szegmensben piacvezetd, a lakossagi
szolgaltatasok terén a masodik legjelentésebb pénzin-
tézet. 20%-o0s piaci részesedéssel a K&H Alapkezel6 a
befektetési alapok piacdnak masodik legnagyobb piaci
szerepldje. A téke- és hozamvédett befektetési alapok
piacan tobb mint 50%-os piaci részesedéssel rendelke-
zik. A K&H Alapkezel6 altal kezelt vagyon 770 milliard
forint*.

*Forras: K&H Bank, 2012. december 31.

KBC Asset Management*

Az 1998-as alapitasi KBC Csoport Belgium egyik
legnagyobb cége, és Eurdpa egyik legnagyobb pénziigyi
szolgaltatdja. A lakossagi bankszolgdltatasok mel-

lett foglalkozik biztositassal és portfoliokezeléssel is,
kiszolgalja a véllalatok igényeit is, s emellett befektetési
részlege is van. Vilagszerte 30 orszagban van érdekelt-
sége. Az Asset Management divizié 2000-ben alakult,
ma mar 30 orszagban miikodik, és megkozelitdleg 148
millidrd euro vagyont kezel.

*Forras: KBC Asset Management, 2011. december 31.

QUANTIS Investment Management Zrt.

A QUANTIS Investment Management Zrt. a QUANTIS
Csoport befektetési alapkezelGje, amely arra torekszik,
hogy a vilag teljes befektetési alap kinalatabodl a legjobb
alapokat tegye elérhet6vé a magyar intézményi és lakos-
sagi befektetéknek. A QUANTIS Investment Manage-
ment részvényalapjai esetében a Kelet-Eurdpaban egye-
diilallo, de a fejlett piacokon elterjedt multi-manager
megolddst alkalmazza, melynek lényege, hogy az ,,alapok
alapja” konstrukciokba kizarélag a sajat fejlesztést
Q-Select alapkivalasztasi modell segitségével atvilagitott
portfélio-menedzserek alapjai keriilhetnek be.
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2012-ben a vaduzi kézponti LGT Group, amely Eurépa
legnagyobb csaladi tulajdonban 1év6 privatbanki va-
gyonkezel6 csoportja, 30 %-os tulajdonrészt szerzett a
QUANTIS Investment Management Zrt.-ben. A hazai
piacon egyediilallé tranzakcid révén nemcsak friss toké-
vel, de tobb évtizedes kiilfoldi vagyonkezelési tapasz-
talattal is gazdagodott a QUANTIS Csoport. Az LGT
Group, amely mar 80 éve a liechtensteini hercegi csalad
személyes vezetése és iranyitasa alatt all, mintegy 1700
munkaviallalot foglalkoztat, és tobb mint 20 irodéval
rendelkezik Eurépdban, Azsidban és a Kozel-Keleten.
2012. december 31-én az LGT Group 102.1 milliard
svajci frank értéki vagyont kezelt.
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Schroder

A Schroder tobb mint 200 éves tapasztalatokkal ren-
delkezik, és 298,5 milliard eurét* kezel az intézményi
és egyéni befektetdi tigyfelei révén. 27 orszagban és

37 irodaban t6bb mint 3400 tehetséges szakemberrel
dolgozik egyiitt Eurépaban, Amerikdban, Azsiaban és a
Kozel-Keleten.

*Forras: Schroders, 2012. december 31.
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